Biomass Energy Project S.A.
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Raport kwartalny
za okres obrotowy od 01 stycznia do 31 marca 2016 roku

Warszawa, 12 maja 2016 roku



W dniu 7 lipca 2011 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolite]
Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych. Emitent, jako spotka publiczna bedzie
dziatat ponadto na podstawie regulacji dotyczgcych funkcjonowania rynku kapitatowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia. Emitent zostat utworzony na czas

nieograniczony.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 687 500,00 (milion sze$¢set osiemdziesigt siedem tysiecy pieéset) i
dzieli sie na:

- 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji serii A o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda,

- 4.500.000 (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy) akcji serii B o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda,

- 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii C o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii D o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

- 1.875.000 (stownie: milion osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii F o wartosci 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.
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Akcje serii A zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii B zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii Ci D zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii F zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Na 31.03.2016 sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

1) Jerzy Drozniewski - Prezes Zarzadu
termin uptywu kadencji z dniem 17 lipca 2018 roku

2) Krzysztof Arkuszewski - Wiceprezes Zarzagdu
termin uptywu kadencji z dniem 17 lipca 2018 roku

17 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Jerzego
Drozniewskiego na Prezesa Zarzgdu Emitenta, na kolejng trzyletnig kadencje.

17 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Krzysztofa
Arkuszewskiego na Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, na trzyletnig kadencje.

Na 31.03.2016 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
1) Paulina Patka — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

2) Andrzej Jacek Patka — Cztonek Rady Nadzorczej

3) Maciej Stawomir Skarbonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Pawet Makdwka - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Andrzej Gerhardt — Cztonek Rady Nadzorczej

17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Biomass Energy Project S.A. podjeto uchwate
w sprawie powotania sktadu Rady Nadzorczej, na 3 letnig wspdlng kadencje.

8 lutego 2016 roku na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Andrzej Gerhardt.

& BIOMASS ENERGY PROJCC



Komentarz dotyczacy przewidywanego rozwoju jednostki w kolejnych okresach sprawozdawczych

Informacja na temat struktury akcjonariatu Emitenta

Informacja na temat liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta

Informacja na temat oddziatéw jednostki

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia wybranych danych
finansowych

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta
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Szanowni Panstwo,

Biomass Energy Project S.A. prezentuje raport za | kwartat 2016 roku. Cechg charakterystyczng ostatnich
miesiecy dziatania Emitenta s intensywne prace nad rozwojem oferty zwigzanej z drzewami
szybkorosngcymi. Jednoczeénie ze wzgledu na warunki pogodowe w pierwszym kwartale tego roku
(szczegdlnie istotne byty marcowe przymrozki) nastgpito opdznienie wegetacji roslin. Takie okolicznosci
przyrodnicze wptynety na przesuniecie termindw rozpoczecia prac polowych na poczatek drugiego
kwartatu, co z kolei znajduje odzwierciedlenie w nizszych niz w okresie poréwnywalnym obrotach.
Niemniej jednak minione okresy funkcjonowania Biomass Energy Project S.A. to pozytywne wyniki
finansowe osiggane w korelacji do ciggtej rozbudowy oferty przedsiebiorstwa. W pierwszym kwartale
2016 roku przychody osiggnety poziom 630 tys. zt, a zysk netto wynidst 448 tys. zt. Sg to wprawdzie
wartosci nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku: odpowiednio przychody 2 535 tys. zt, zysk
netto 2 416 tys. zt, ale w dalszym ciggu jest to poziom satysfakcjonujgcy. Szczegdlnie, ze prace plantacyjne
prowadzone na zlecenie inwestoréw zewnetrznych, ktére w zwigzku z warunkami temperaturowymi
panujagcymi w Q1.2016 zostaty wstrzymane sg obecnie w trakcie realizacji. Pojawiajgce sie w branzy
Emitenta ryzyko wynikajgce ze zmiennosci otoczenia przyrodniczego jest w duzej mierze redukowane na
przestrzeni petnego roku obrotowego, a prowadzone obecnie inwestycje w przekonaniu Spétki pozwolg
na skorygowanie poziomu przychodéw w ramach pierwszego pétrocza 2016. W rezultacie mam nadzieje,
ze podobnie jak Zarzad Spotki bedg Panstwo zadowoleni z finalnie uzyskanych przez Emitenta w 2016 roku
wynikéw. Prezentowane dane obrazujg stabilizacje pozycji rynkowej Spotki. Podkreslam tez, ze tak jak w
poprzednich okresach w przysztosci niezaleznie od okolicznosci bedziemy dazyli do systematycznej
poprawy osigganych wynikéw. Aktualnie otoczenie biznesowe jest zdecydowanie korzystne dla
dziatalnosci Biomass Energy Project S.A. W ocenie Zarzgdu Biomass Energy Project S.A. w sposéb bardzo
stabilny zarzadza wzrostem skali i dywersyfikacji produktédw. Dziatalno$¢ poczgtkowa oparta byta niemal
wyfacznie na uprawie miskanta olbrzymiego. Roslina ta nadal petni bardzo wazing role w grupie
produktdw Emitenta, ale oferta Spodtki zostata w ciggu ostatnich lat mocno rozbudowana. W tym
kontekscie nalezy podkresli¢ rosngce znaczenie paulowni. Taka dywersyfikacja pozwala w sposdb
racjonalny wykorzystac osiggnietg przewage technologiczng i réwnocze$nie ograniczy¢ ryzyko biznesowe
funkcjonowania na rynku.

Biomass Energy Project S.A. moze przede wszystkim ponownie pochwali¢ sie wysokiej jakosci plonami
miskanta, dzieki ktérym dynamika rozwoju Emitenta powinna sie utrzymac. Podobnie jak w poprzednich
okresach podkreslamy, ze doswiadczenie Spétki i jej kadry oraz okres, ktéry ewentualna konkurencja
bytaby zmuszona przeznaczy¢ na uprawe tak wartosciowych roslin jakie obecnie rosng na plantacjach
Emitenta czyni oferte Spétki bardzo konkurencyjna.

W ostatnim czasie w ramach segmentu pozostatych ustug rolniczych - po trzcinie laskowej i jatrofie — do
rodziny produktdw rolniczych Emitenta dofaczyta paulownia i w kontekscie przychoddéw Spétki w
perspektywie najblizszych okreséw bedzie ona w stanie rywalizowa¢ z miskantem olbrzymim (segment
miskanta olbrzymiego i roslin energetycznych). W nadchodzgcych okresach kolejne areaty terenu beda
systematycznie zalesiane paulownia. Niezaleznie Spétka oferuje, tak jak w przypadku pozostatych roslin,
swoje ustugi jako operator plantacji dla zewnetrznych podmiotéw. Do sprzedazy wprowadzono takze
sadzonki paulowni. W ramach tego segmentu dziatalno$ci Emitent podpisata juz istotne umowy m.in. z

5

& BIOMASS ENERGY PROJCC



Nieruchomos$ciowym Funduszem Gwarancyjnym Sp. z 0.0., Eco Investment Group Ltd, Krajowym
Zwigzkiem Rolnikéw Kétek i Organizacji Rolniczych oraz z Fundacjg ,Nowoczesny Rolnik Polski”.

Paulownia jest drzewem o wybitnych wtasciwosciach. Pochodzi ona z Azji Potudniowo - Wschodniej, ale
jest z powodzeniem uprawiana w wielu miejscach na swiecie z powodu olbrzymiej dynamiki wzrostu i
jakosci uzyskiwanego z niej drewna. Paulownia jest najszybciej rosngcym twardym drzewem na ziemi.
Sprowadzona do polski przez Biomass Energy Project S.A. hybrydowa odmiana Paulownia Shan Tong jest
rosling o bardzo duzej odpornosci na ekstremalne temperatury. Materiat uzyskiwany z tego drzewa
znajduje szerokie zastosowanie w meblarstwie, budownictwie oraz w innych gateziach przemystu. Drzewa
paulowni osiggajg w ciggu 8 do 10 lat wielko$¢ pozwalajgcg na ich Scinanie, dorastajgc w tym czasie do
wysokosci ok. 15 metréw i uzyskujac srednice ok. 50 centymetréw. Roslina ta znakomicie nadaje sie takze
do zalesien i zazielen tworzac w szybkim czasie nowe walory krajobrazowe terenu. Przyrosty rzedu 1
metra szesciennego w ciggu 10-ciu lat pozwalajg na osiggniecie niespotykanej gdzie indziej stopy zwrotu z
inwestycji tworzgc doskonaty produkt dla akcjonariuszy Spétki.

Réwnoczesnie nie nalezy zapominaé, ze w ostatnich okresach do oferty Spétki wprowadzone zostato
innowacyjne rozwigzanie - Mobilne Laboratorium Mikronamnazania Roslin. Laboratorium ma modutowg
budowe i wyposazone jest w najnowoczes$niejsze urzgdzenia zapewniajgce najwyzszy standard pracy i
efektywnosc¢ w zakresie klonowania roslin. Technologia dostosowana jest do pracy w kazdych praktycznie
warunkach klimatycznych i terenowych, réwniez w miejscach pobawionych dostepu do petnej
infrastruktury technicznej. Modutowos$é zapewnia mozliwos¢ dostosowania laboratorium do potrzeb
okreslonego klienta i szybkg realizacje zamdwien. Biomass Energy Project S.A. oferuje realizacje obiektow
w systemie petnej funkcjonalnos$ci i ich instalacje oraz uruchomienie na miejscu w ciggu zaledwie kilku dni
od dostawy, jak réwniez dostawe pojedynczych elementdw laboratorium takich jak:

Komory wzrostowe (fitrony) oraz regaty inkubacyjne
Moduty z komorami laminarnymi do szczepienia roslin
Moduty do sterylizacji i przygotowania pozywek
Stacje uzdatniania wody i moduty sterujgce

YV VY

Technologia ta wzbudzita juz znaczne zainteresowanie na rynkach zagranicznych, szczegélnie azjatyckich.
Podpisano pierwszy list intencyjny, z indonezyjskg firmg PT TANI ENERGI LESTARI, o wspdtpracy
(szacowana warto$¢ 2,0 min USD) w uruchomieniu laboratorium na wyspie Seram w Indonezji. W tym
wypadku celem bedzie wytwarzanie sadzonek czterech gatunkdw roslin. Kolejne umowy sg negocjowane.
Prototyp konstrukcji laboratorium znajdg Panstwo w dalszej czesci niniejszego raportu. Biomass Energy
Project S.A. otrzymat tez grant, w wysokosci 46 400,00 zt na rozbudowe innowacyjnej technologii
Mobilnego Laboratorium Mikronamnazania roslin, dla firm starajacych sie o dotacje z Programu
Europejskiego Horyzont 2020 (bezposrednie dofinansowanie z Komisji Europejskiej). Emitent ubiega sie w
Komisji Europejskiej o stosowng dotacje.

Kluczowe do przedstawienia ogromnej szansy jaka rysuje sie przed Emitentem jest opisanie Swiatowego
rynku biomasy. Roczny $wiatowy techniczny potencjat biomasy wynosi okoto 600 EJ (Eksadzuli).
Powstajgca rocznie na ladzie jej ilos¢, to ekwiwalent 120 mld ton wegla kamiennego, co kilkakrotnie
przekracza zapotrzebowanie swiata na energie. Z tego potencjatu, jak dotad, zaledwie niewielka czes¢
wykorzystywana jest w sposdb celowy. Gtéwnym kierunkiem jej wykorzystania pozostaje produkcja
zywnosci, a kolejnymi zastosowaniami jest produkcja papieru i wtdkien. Wykorzystanie biomasy do celéw
energetycznych dzieki wykorzystaniu nowych technologii stale sie zwieksza. Wydobycie wegla, ropy i gazu
wyczerpuje w sposOb nieodwracalny ich zasoby i nosi za sobg potezne koszty, ponoszone przez
poszczegblne spoteczenstwa. Wykorzystanie biomasy jako zamiennika tradycyjnych nos$nikdéw energii,
pozwala ograniczyé wszystkie te obcigzenia do minimum. Potencjat jej produkcji w Polsce to dziesigtki
milionow ton, z ktorych wytwarza¢ mozemy znaczng cze$¢ potrzebnej nam energii elektrycznej i ciepta.
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Uzycie do tego celu gleb gorszej jakosci i nieuzytkdw pozwala uzyska¢ znaczng samowystarczalnosc
energetyczng i tworzy¢ nowe miejsca pracy, szczegdlnie w regionach o duzej skali bezrobocia. Sytuacja
geopolityczna na swiecie réwniez wptywa na wzrost zainteresowania ofertg sektora OZE.

Biomass Energy Project S.A. prowadzi we wspotpracy z firmg PT KEPULAVAN ENERGI LESTARI prace nad
zaktadaniem plantacji roslin energetycznych na terenie Indonezji, ze szczegdlnym uwzglednieniem
miskanta olbrzymiego. W ostatnim czasie podpisano tez miedzy innymi list intencyjny dotyczacy
wspotpracy z rwandyjskg firmg REGAL MINING LTD.

Kolejne elementy strategii Emitenta na lata 2016 - 2019 opisanej w dalszej czesci naszego raportu
kwartalnego sg juz wprowadzone w zycie lub bedg stopniowo implementowane. Jednoczesnie, w
odniesieniu do opublikowanych sprawozdan Emitenta mozina z duzym prawdopodobienstwem
podtrzymaé przekonanie wyrazone w poprzednich raportach kwartalnych, ze kolejne lata bedg dla
Biomass Energy Project S.A. wyjagtkowo korzystne. Podobnie jak w poprzednich okresach poza skuteczng
kontrolg kosztow i inwestycji wptyw na tak wysoki poziom zysku miata takze struktura sprzedazy. Bardzo
obiecujgca w kontekscie przysztych lat jest polityka produktowa oparta na stopniowym wprowadzaniu
perspektywicznych roslin do oferty Biomass Energy Project S.A.

Zarzad Emitenta jest niezmiennie przekonany do stusznosci obranej strategii rozwoju. Biomass Energy
Project S.A. ma szanse by¢ beneficjentem zachodzacych obecnie zmian na rynku odnawialnych Zrédet
energii a stopniowo osiggana przewaga powinna by¢ coraz bardziej widoczna w obrebie przedsiewziec
prowadzonych w oparciu o uprawy miskanta olbrzymiego. Wprowadzenie do oferty Mobilnego
Laboratorium Mikronamnazania Roslin, ekologicznego pelletu oraz kolejnych gatunkéw rodlin ze
szczegdlnym uwzglednieniem paulowni istotnie poprawia sytuacje konkurencyjng Emitenta i pozwala
wzmocnic¢ synergie pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci BEP. Duze znaczenie strategiczne
ma takze zwiekszanie aktywnosci Spétki na rynkach zagranicznych. Mam nadzieje, ze kolejne okresy
przyniosg istotny wzrost warto$ci Biomass Energy Project S.A. czego Panistwu i sobie zycze.

Prezes Biomass Energy Project S.A.

Jerzy Drozniewski
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Plantacje

Miskant Olbrzymi

Zrédto wtasne - Biomass Energy Project S.A.
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Zrédto wtasne - Biomass Energy Project S.A.

Zrédto wtasne - Biomass Energy Project S.A.

g 9
BIOMASS ENERGY PROJECT ©



Flant tissue cultures modular laboratory R
THE SCHEME OF THE ROOMS S i s b ey
+ by, rivwila chariar wink owen sehic b Lhass i

A e paakon oo e a B

e FICH TLHC Bl

NEAGENT FIOaAST

Zrédto wtasne - Biomass Energy Project S.A.

* Zarzad Emitenta podkresla, ze projekt ten zostat przestany do partneréw i potencjalnych partneréow w
wielu krajach swiata. Emitent udzielit tez ograniczonych upowaznien do wykorzystywania tego modelu w
ramach poszczegélnych kooperacji, w szczegdlnosci na potrzeby postepowan przetargowych. Nie zmienia
to faktu, ze kluczowe prawa do innowacyjnych rozwigzan zastosowanych w opisywanym Mobilnym
Laboratorium Mikronamnazania Roslin nalezg do Spétki Biomass Energy Project S.A.
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Komentarz dotyczacy poziomu osigganej przez Emitenta marzy brutto/netto z biezgcej dziatalno$ci

U podstaw relatywnie wysokich marz zyskow na poziomie marzy brutto/netto uzyskanych przez Emitenta
lezy fakt, iz przychody uzyskane w referowanym okresie wygenerowata gtéwnie sprzedaz sadzonek
pochodzacych z wieloletnich upraw prowadzonych przez firme. Podstawowe koszty zwigzane z
zaktadaniem plantacji i ich kultywacjg poniesione zostaty w zwigzku z tym w latach poprzednich.
Ograniczenie biezgcych kosztéw zwigzanych z utrzymaniem plantacji oraz wyktadniczy wzrost ilosci
sadzonek w stosunku do ich pierwotnej ilosci i ich aktualna sprzedaz po korzystnych cenach umozliwia
Biomass Energy Project S.A. obecng realizacje zyskdw. Zaznaczamy, ze operacje zwigzane z ksiegowaniem
rozliczen miedzyokresowych zostaty zaakceptowane przez audytora jako zgodne z obowigzujagcymi w
Polsce standardami rachunkowosci.

Dane finansowe z Bilansu, Rachunku Zyskéw i Strat, Zestawienia Zmian w Kapitale Wtasnym i Rachunku

Przeptywéw Pienieznych

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z Bilansu na dzieri 31 marca 2016 roku (koniec |
kwartatu 2016 r.) oraz z Rachunku Zyskéw i Strat za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016
roku. W tej sekcji prezentujemy takze Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym oraz Rachunek Przeptywoéw
Pienieznych obejmujace dane z referowanego okresu. Dane dla Zestawienia Zmian w Kapitale Wtasnym
oraz dla Rachunku Przeptywdéw Pienieznych zostaty przedstawione zgodnie z faktycznymi mozliwo$ciami
prezentacji, uwzgledniajac fakt czy byty one w okresie poréwnawczym sporzadzane.

BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.
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Stan na: BILANS 31.03.2016 31.03.2015 01 -03.2016 01-03.2015
AKTYWA
A. Aktywa trwate 2 577 573,50 1 626 925,00 2 577 573,50 1 626 925,00
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Rzeczowe aktywa trwate 2 577 573,50 1626 925,00 2 577 573,50 1626 925,00
1. Srodki trwate 1702 025,00 1278 025,00 1702 025,00 1278 025,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate 875 548,50 348 900,00 875 548,50 348 900,00
1. NaleZznosci dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje dfugoterminowe 4 402 200,00 0,00 4 402 200,00 0,00
V. Dfugote'rminowe rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 17 643 743,06 22463 478,09 | 17 643 743,06 | 22 463 478,09
I Zapasy 12 658 781,96 12900499,97 | 12658 781,96 | 12900 499,97
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2 i prjgfﬁ;ytjxku 12 338 031,64 12 228 320,53 | 12338031,64 | 12228 320,53
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na dostawy 320 750,32 672 179,44 320 750,32 672 179,44
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I1. Naleznosci krdtkoterminowe 4324 516,87 4529 008,04 4324 516,87 4529 008,04
= Naleznosci od jednostek 190 134,00 0,00 190 134,00 0,00
powigzanych
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 190 134,00 0,00 190 134,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4134 382,87 4 529 008,04 4 134 382,87 4 529 008,04
a) Z tytutu dostaw i ustug,
o okresie sptaty: 3 648 956,86 4511 644,19 3 648 956,86 4511 644,19
- do 12 miesiecy 628 061,11 4511 644,19 628 061,11 4511 644,19
-powyzej 12 miesiecy 3020 895,75 3020 895,75
b) Z tytutu podatkow, dotacji cet
ubezpieczen spotecznych 339 781,51 112,00 339 781,51 112,00
i zdrowotnych
oraz innych swiadczen
c) Inne 145 644,50 17 251.85 145 644,50 17 251.85
1. Inwestycje krotkoterminowe 96 661,41 5014 434,78 96 661,41 5014 434,78
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 96 661,41 612 214,78 96 661,41 612 214,78
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 661,41 612 214,78 96 661,41 612 214,78
- $rodki pienigzne w kasie 96 661,41 477 589,08 96 661,41 477 589,08
i na rachunkach
- inne ¢rodki pieniezne 0,00 134 625,70 0,00 134 625,70
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 4 402 220,00 0,00 4 402 220,00
W Krotkoterminowe rozliczenia 563 782,82 19 535,30 563 782,82 19 535,30
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 24 623 516,56 |24 090 403,09 | 24 623 516,56 | 24 090 403,09
: 12
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Pozostate rezerwy
- krétkoterminowe

100 000,00
100 000,00

100 000,00
100 000,00

100 000,00
100 000,00

100 000,00
100 000,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 1718 611,00 0,00 1718 611,00 0,00

a) kredyty i pozyczki 472 222,00 0,00 472 222,00 0,00

b) z tytutu emisji d'hfznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

c) Inne zobowigzania finansowe 1246 389,00 0,00 1246 389,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1744 729,03 2885112,61 1744 729,03 2885112,61
a) Kredyty i pozyczki 887 855,89 628 487,98 887 855,89 628 487,98
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 1246 389,00 0,00 1246 389,00

z tytutu dostaw i ustug o okresie 853 481,45 501 416,30 853 481,45 501 416,30
d) wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 853 481,45 501 416,30 853 481,45 501 416,30
-powyzej 12 miesiecy
) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

g i innych swiadczen 1,20 501 958,68 1,20 501 958,68
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 3479,16 0,00 3479,16
i) Inne 3 390,49 3381,49 3 390,49 3 381,49

) Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 716 550,00 10 714 390,00 8 716 550,00 10 714 390,00
’ - krétkoterminowe 8716 550,00 10714 390,00 | 8716 550,00 10714 390,00

z BIOMASS ENERGY PROJECT - 1
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; BIOMASS ENERGY PROJEC

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2016 31.03.2015 01-03.2016 | 01-03.2015
Wyszczegdlnienie
a. | Praychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i | o5 060 60 | 2535000,00 | 630000,00 | 2535 000,00
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 630 000,00 2 535 000,00 630 000,00 2 535 000,00
1. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 166320,00 | 10484695 | 166320,00 | 104 846,95

i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 166 320,00 104 846,95 166 320,00 104 846,95
1. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 463 680,00 2 430 153,05 463 680,00 2 430 153,05
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 15 298,58 13 732,51 15 298,58 13 732,51
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 448 381,42 2416 420,54 | 448381,42 | 2416 420,54
G. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk (strata) z d(ZF'fGa_':()’SC' operacyjnej 448381,42 | 2416420,54 | 448381,42 | 2416 420,54
J. Przychody finansowe 0,57 0,00 0,57 0,00
K. Koszty finansowe 46,39 0,00 46,39 0,00
L. Zysk ( strata) na dil'iji'(r)‘osc' gospodarczej 44833560 | 2416420,54 | 44833560 | 2416 420,54
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk ( strata) brutto (L+-M) 448 335,60 2416 420,54 448 335,60 2416 420,54
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N- O —P) 448 335,60 2416 420,54 | 448335,60 |2416420,54
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1.2

po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1687 500,00

1687 500,00

Stan
na ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.03.2016 | 31.03.2015 | 01-03.2016 | O01-03.2015
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 11895290,93 | 797447994 | 11895290,93 | 7974 479,94
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), | 1) g9c 59093 | 797447904 | 11895290,93 | 7974 479,94

1687 500,00

1687 500,00

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

0,00

0,00

0,00

4.2.

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

4702 156,02

142 413,51

4702 156,02

142 413,51

6.1.

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

0,00

0,00

0,00

0,00

6.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

1584 823,92

1584 823,92

1584 823,92

1584 823,92

a) zysk netto

448 335,60

2416 420,54

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3920810,99 4 559 742,51 3920810,99 4559 742,51
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 3920 810,99 4559 742,51 3920810,99 4559 742,51
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3920810,99 4 559 742,51 3920 810,99 4 559 742,51
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
75, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3920 810,99 4559 742,51 3920810,99 4559 742,51

448 335,60

2416 420,54

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

12 343 626,53

10 390 900,48

12 343 626,53

10390 900,48

z BIOMASS ENERGY PROJECT - 1
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1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 11 932,38 -1661 476,55 11 932,38 -1661 476,55
7. Zmiana stanu naleznosci -210 660,19 -1427 042,16 -210660,19 |-1427042,16
8 Zmiana stanu zobowigzafi krétkoterminowych, 313 213,32 610099,40 | 31321332 | 610099,40
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 951 860,57 0,00 - 951 860,57 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Kredyty i pozyczki 265943,24 70 237,01 265943,24 70 237,01

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
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Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia opublikowania raportu za | kwartat 2016 roku.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w okresie obrotowym.

W referowanym okresie, nie mialy miejsca zdarzenia jednorazowe o istotnie wiekszym wptywie na
dziatalno$¢ jednostki.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity po zakorczeniu okresu
obrotowego, do dnia opublikowania raportu za | kwartat 2016 roku.

Po zakonczeniu okresu obrotowego, do dnia opublikowania raportu za | kwartat 2016 roku nie miaty
miejsca inne zdarzenia jednorazowe o istotnie wiekszym wptywie na dziatalnos¢ jednostki.

Informacja odnos$nie prognoz finansowych

Emitent wstrzymuje sie od publikowania prognoz finansowych na kolejne lata. Taka decyzja jest efektem
istotnego zwiekszenia skali dziatalnosci Biomass Energy Project S.A. wigzace sie miedzy innymi ze
wzrostem znaczenia kursu walut obcych na osiggane wyniki finansowe a takze ze wzgledu na potencjalnie
korzystne, ale trudne do oszacowania efekty uchwalonej ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE)
W odniesieniu do wptywu przyjetej ustawy o OZE na funkcjonowanie Emitenta nalezy wspomniec o
kluczowym znaczeniu strategicznym rozporzadzen wykonawczych do tejze ustawy.

Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Nie dotyczy. Biomass Energy Project S.A., na dzien publikacji niniejszego raportu, nie tworzy grupy
kapitatowe].

Przewidywany rozwdj jednostki w kolejnych okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach bardzo waznym elementem polityki produktowej Biomass Energy Project S.A.
stanie sie zaktadanie i uprawa plantacji drzewa szybkorosngcego - Paulowni. Jak juz zostato to opisane w
liscie Prezesa Zarzadu paulownia jest drzewem o wybitnych wfasciwosciach. Pochodzi ona z Azji
Potudniowo - Wschodniej, ale jest z powodzeniem uprawiana w wielu miejscach na Swiecie z powodu
olbrzymiej dynamiki wzrostu i jakosci uzyskiwanego z niej drewna. Paulownia jest najszybciej rosngcym
twardym drzewem na ziemi. Sprowadzona do polski przez Biomass Energy Project S.A. hybrydowa
odmiana Paulownia Shan Tong jest rosling o bardzo duzej odpornosci na ekstremalne temperatury.

Materiat uzyskiwany z tego drzewa znajduje szerokie zastosowanie w meblarstwie, budownictwie oraz w
innych gateziach przemystu. Drzewa paulowni osiggajg w ciggu 8 do 10 lat wielkos$é pozwalajaca na ich
Scinanie, dorastajgc w tym czasie do wysokosci ok. 15 metréw i uzyskujac Srednice ok. 50 centymetrow.
Roslina ta znakomicie nadaje sie takze do zalesien i zazielen tworzac w szybkim czasie nowe walory
krajobrazowe terenu. Przyrosty rzedu 1 metra szesciennego w ciggu 10-ciu lat pozwalajg na osiggniecie
niespotykanej gdzie indziej stopy zwrotu z inwestycji tworzac doskonaty produkt dla akcjonariuszy Spétki.
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Potencjat produkcyjny upraw Spétki umozliwia¢ bedzie takze hodowanie materiatu sadzeniowego
miskanta wystarczajgcego do utworzenia plantacji produkcyjnych na znacznych obszarach (przy
najczesciej stosowanej obsadzie 12 tys. sadzonek/ha). Dokonane przez Emitenta nasadzenia w sezonie
2011, w sezonie 2012 oraz kolejne w sezonach 2013, 2014 i 2015 sg konsekwentng realizacjg programu
rozwojowego i pozwalajg, przy dobrym rozwoju plantacji, osiggna¢ cele dtugoterminowe.

W najblizszych okresach w zwigzku z realizacjg dtugoterminowej strategii Emitenta i w ramach
wprowadzenia na rynek unikalnego Mobilnego Laboratorium Mikronamnazania Roslin, Biomass Energy
Project S.A. zamierza istotnie zwiekszyé przychody z tego segmentu dziatalnosci. Nawigzano juz
wspotprace dotyczgcyg wykorzystania tego produktu na rynku indonezyjskim. Kolejne kontrakty handlowe i
umowy partnerskie sy obecnie tematem negocjacji.

W zwigzku z systematycznym dazeniem do dywersyfikacji Zzrédet przychodéw Emitenta opartych na
innowacyjnej dziatalnosci Spotki i w efekcie prowadzonych badan opracowano technologie wytwarzania
nowego rodzaju ekologicznego pelletu dla zwierzat domowych. Opisywany produkt cechuje sie
doskonatymi wtasnosciach absorpcyjnymi. Pellet ten jest tez czysty ekologicznie i biodegradowalny.
Klienci otrzymajg tez mozliwos¢ zakupu nietypowych rozwigzan utatwiajgcych efektywne wykorzystanie
pelletu. Badania rynkowe przeprowadzone w Europie wskazujg na duze zapotrzebowanie klientéw
kofncowych na tego typu rozwigzania. Opisywany produkt pozwala tez na rozpoczecie dystrybucji w
nowym kanale sprzedazy tj. w sieciach handlowych.

Strategia Biomass Energy Project S.A. (BEP) na lata 2016-2019

Spétka w ramach planowanego zwiekszania dynamiki rozwoju w kolejnych okresach prowadzi dziatania
majgce na celu uzyskanie wiekszej uniwersalnosci oferty, zwiekszania gamy produktowej. Znaczenie
strategiczne bedzie miato wykorzystanie potencjatu drzew szybkorosngcych. BEP zamierza prowadzi¢
polityke intensywnego inwestowania w rozwdj plantacji paulowni. Kolejnym istotnym obszarem
biznesowym dziatalnosci Emitenta pozostaje sektor produkcji energii odnawialnej. Zamierzeniem Spotki
jest wdrozenie i systematyczna poprawa procesu technologicznego polegajacego na zamkniecia cyklu
produkcji energii elektrycznej - od produkcji sadzonek roslin energetycznych, poprzez plantacje
produkcyjne biomasy do zaktadéw przerobu i wytwarzania z niej energii. Nalezy podkresli¢, ze dynamiczny
rozwdéj nowych rynkéw zbytu dla Spétki, w zwigzku ze swojg specyfikg, wymaga od nas dostosowania
strategii dziatania do wystepujacych na tych rynkach uwarunkowan. Spotykamy sie na nich z zadaniami
zagospodarowania ogromnych terendéw, ktore wykorzystywane majg byé pod szereg upraw
wymagajgcych réznorodnosci kultur roslinnych.

Emitent planuje w ramach segmentu miskanta olbrzymiego i roslin energetycznych:

Potencjat produkcyjny upraw Spétki umozliwia¢ bedzie hodowanie materiatu sadzeniowego miskanta
wystarczajgcego do utworzenia plantacji produkcyjnych na znacznych obszarach (przy najczesciej
stosowanej obsadzie 12 tys. sadzonek/ha). Dokonane przez Emitenta nasadzenia w sezonie 2011, w
sezonie 2012 oraz kolejne w sezonach 2013, 2014 i 2015 sg konsekwentng realizacjag programu
rozwojowego i pozwalajg, przy dobrym rozwoju plantacji, osiggna¢ cele dtugoterminowe.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwiekszaé zaréwno areat upraw miskanta na
terenie Polski, jak i wydajnosci tych upraw. W strategii rozwoju Spétki lezy zaréwno zakup terenéw pod
uprawy jaki dzierzawa atrakcyjnych gruntéw. Spdtka prowadzi aktualnie rozmowy zmierzajgce do
wydzierzawienia bgdz ewentualnego zakupu gruntow.
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Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw miskanta
dla podmiotéw zewnetrznych na terenie Polski.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zaktada zakup kolejnych maszyn, w tym zautomatyzowanych narzedzi
do wydobywania i podziatu ktgczy oraz dodatkowych maszyn do przygotowywania pél i prowadzenia
upraw (odkamieniacze, ptugi podcinajgce, specjalistyczne wielorzedowe pielniki itp.).

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwiekszaé zaréwno areat upraw miskanta na
terenie Indonezji, jak i wydajnosci tych upraw. W strategii rozwoju Spotki lezy zarowno zakup terendow
pod uprawy, jak i dzierzawa atrakcyjnych gruntéw. Spotka prowadzi aktualnie rozmowy zmierzajgce do
wydzierzawienia bgdZ ewentualnego zakupu gruntow.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw miskanta
dla podmiotéw zewnetrznych na terenie Indonezji.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwiekszaé zaréwno areat upraw miskanta na
terenie wybranych krajow Afryki, jak i wydajnosci tych upraw. W strategii rozwoju Spotki lezy zaréwno
zakup terendw pod uprawy, jak i dzierzawa atrakcyjnych gruntéw. Spétka prowadzi aktualnie rozmowy
zmierzajgce do wydzierzawienia bgdZ ewentualnego zakupu gruntow.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwiekszac¢ zakres prowadzenia upraw miskanta
dla podmiotéw zewnetrznych na terenie wybranych krajow Afryki.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza w ramach uzyskania petnego cyklu produkcji energii
przeprowadzi¢ inwestycje w zaktad przerobu biomasy - srodki na inwestycje bedg w zatozeniu Emitenta
pochodzity z funduszy NFOS i z emisji akcji.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza prowadzi¢ aktywne implementacje rozwigzan ekologicznych
elektrocieptowni na paliwo alternatywne na wybranych krajéw Afryki.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza prowadzi¢ aktywne implementacje rozwigzan ekologicznych
elektrocieptowni na paliwo alternatywne w Indonezji.

Podsumowujgc strategiczne plany Spétki dotyczace produkcji energii elektrycznej, w oparciu o odnawialne
zrédta energii, podkreslamy ze podstawowym celem BEP w przedstawianej perspektywie lat 2016-2019
jest uzyskanie mozliwosci produkowania energii elektrycznej z kilku surowcéw, z ktérych wiodgcym
pozostanie niezmiennie miskant olbrzymi, w oparciu o technologie stacjonarng i "mobilng" zaréwno na
terenie Polski jak i na terenie rynkdw z olbrzymim potencjatem rozwoju, a co za tym idzie systematycznie
zwiekszajgcym sie zapotrzebowaniem na energie elektryczna.

Emitent planuje w ramach segmentu pozostatych ustug rolniczych:

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwiekszaé zaréwno areat upraw wtasnych
paulowni na terenie Polski, jak i wydajnosci tych upraw. W strategii rozwoju Spoétki lezy zaréwno zakup
terendéw pod uprawy jak i dzierzawa atrakcyjnych gruntow.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw
paulowni dla podmiotéw zewnetrznych na terenie Polski. Ustugi tego rodzaju bedg polegaty na
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specjalistycznej obstudze upraw wybranej rodliny na wybranym terenie - na zlecenie klienta
miedzynarodowego lub polskiego. W ofercie Spétki pojawity sie takze pojedyncze sadzonki paulowni.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw
wybranych roslin dla podmiotéw zewnetrznych na terenie Polski. Ustugi tego rodzaju beda polegaty na
specjalistycznej obstudze upraw wybranej rodliny na wybranym terenie - na zlecenie klienta
miedzynarodowego lub polskiego.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw
wybranych roslin dla podmiotéw zewnetrznych na terenie wybranych krajéw Afryki. Ustugi tego rodzaju
bedg polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej rosliny na terenie Afryki - na zlecenie klienta
miedzynarodowego, afrykanskiego lub polskiego.

Biomass Energy Project S.A. (BEP) zamierza systematycznie zwieksza¢ zakres prowadzenia upraw
wybranych roslin dla podmiotéw zewnetrznych na terenie wybranych krajéw Indonezji i Malezji. Ustugi
tego rodzaju bedg polegaty na specjalistycznej obstudze upraw wybranej rosliny na terenie Indonezji lub
Malezji - na zlecenie klienta miedzynarodowego, afrykanskiego lub polskiego.

W ramach tego sektora dziatalnosci prowadzone s3 juz prace na terenie Polski. Jesli chodzi o rynki
zagraniczne to zaawansowane rozmowy prowadzone s3g z klientami z obu wymienionych kontynentéw tj.

Afryki i Azji.

Emitent planuje w ramach segmentu ustug biotechnologicznych:

Biomass Energy Project S.A. (BEP) w najblizszej przysztosci przewiduje rozszerzenie obszaru dziatalnosci o
sektory technologiczne wykorzystujgce szereg innowacyjnych rozwigzan. W ramach dazenia do sprostania
tym wymaganiom w ramach BEP uruchomiono dziat produkcyjno — badawczy, w ktérym uzywajac
biotechnologii Spétka bedzie pracowata nad:

° zwiekszeniem oferty produktowej o szereg nowych roslin, namnazanych laboratoryjnie metoda
mikronamnazania i klonowania in vitro.

° opracowaniem produktu opartego na oferowaniu metod umozliwiajgcych wielkoskalowa
produkcje sadzonek roslin blisko miejsc ich wysadzania.

° oferowanie opracowanego pelletu ekologicznego dla zwierzat domowych do szerokiej dystrybucji
w sieciach handlowych.

Podsumowanie - strategia Emitenta na lata 2016-2019 obejmuje nastepujgce obszary dziatania:

Segment miskanta olbrzymiego i roslin energetycznych:

° produkcja sadzonek miskanta olbrzymiego

° sprzedaz sadzonek miskanta olbrzymiego

° produkcji biomasy

. obroét biomasa

° zaktadania plantacji dla zewnetrznych podmiotow

° przygotowania gruntéw pod uprawe dla zewnetrznych podmiotow
° dzierzawy specjalistycznych maszyn

° prowadzenia szkolen i dziatan edukacyjnych
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. prowadzenie prac badawczych nad nowymi odmianami roslin energetycznych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem miskanta olbrzymiego

. produkcja energii elektrycznej (wersja stacjonarna) - zaktad przerobu biomasy

° produkcja energii elektrycznej (wersja mobilna) - ekologiczne elektrocieptownie na paliwo
alternatywne:

v’ na terenie Polski
v’ na terenie wybranych krajow Afryki
v’ na terenie Indonezji

Segment pozostatych ustug rolniczych:

zaktadanie i pielegnacja plantacji paulowni na uzytek wtasny.

. zaktadanie i pielegnacja plantacji paulowni dla zewnetrznych podmiotéw na terenie Polski.

° produkcja i sprzedaz sadzonek paulowni.

° zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie Polski.
° zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie Afryki.
o zaktadanie i pielegnacja plantacji wybranej rosliny dla zewnetrznych podmiotéw na terenie

° Indonezji i Malezji.

Segment ustug biotechnologicznych:

° wprowadzenie do oferty nowych roslin, namnazanych laboratoryjnie metoda mikronamnazania i
klonowania in vitro.

° oferowanie produktu opartego na oferowaniu metod umozliwiajacych wielkoskalowg produkcje
sadzonek roslin blisko miejsc ich wysadzania - Mobilne Laboratorium Mikronamnazania Roslin.

° oferowanie opracowanego pelletu ekologicznego dla zwierzat domowych do szerokiej dystrybucji
w sieciach handlowych.

Segmenty dziatalnosci Biomass Energy Project S.A.

Segment miskanta
Ibrzymiego i roslin
energetycznych

Zrédto wtasne - Biomass Energy Project S.A.

Wieloletni program inwestycyjny Emitenta zaktada systematyczne reinwestowanie przewazajacej czesci
osiggnietych zyskéw w rozwdj dziatalnosci i zwiekszanie przewagi konkurencyjnej. Zdefiniowang wolg i
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ambicjg Spoétki jest prowadzenie dziatalnosci na znaczaca, miedzynarodowg skale z zachowaniem dbatosci
o poziom kosztéw i zadowolenie klientow. Istotne zwiekszanie skali aktywnosci i jakosSci oferty to dla nas
cel zasadniczy. Nasz obowigzek to zapewnienie solidnych podstaw tego rozwoju i dbanie o satysfakcje
inwestorow (wtascicieli) z osigganych wynikéw i perspektyw ich ustawicznej poprawy. Nalezy przy tym
pamieta¢, ze realizacja wyzej opisanych plandw wymaga czasu, i nie wszystkie efekty beda
natychmiastowe. Dziatania te sg takie, w sposéb naturalny, obarczone pewnym ryzykiem. Wieloletni
program inwestycyjny Emitenta zaktada systematyczne reinwestowanie przewazajgcej czesci osiggnietych
zyskéw w rozwoj dziatalnosci i zwiekszanie przewagi konkurencyjnej. W ramach celdw strategicznych
Emitent przewiduje tez w kolejnym etapie pozyskanie strategicznych inwestoréw i wejscie na rynek
gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dla realizacji plandw rozwoju strategiczne znaczenie majg nastepujgce zatozenia:

e Warunki prowadzenia dziatalnosci Emitenta w kraju nie zmienig sie w sposdb istotny, co mogtyby
znacznie ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta.

e Warunki prowadzenia dziatalnosci Emitenta w ramach opisywanych rynkéw zagranicznych nie zmienig
sie w sposoéb istotny, co mogtyby znacznie ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta.

o Nie ulegnie wyraznej zmianie polityka Unii Europejskiej dotyczgca promowania stosowania energii ze
zrédet odnawialnych.
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Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariat Emitenta™ przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Biomass Energy Project S.A. uwzgledniajgea akcje seni A, B, C,DiF.

Irena Palka 25,0 b5 000 23 b5 1064502 6, 0% 264 N0 1135% 454 Doy 0, 00% | 1447 5l 145
Pauibng Palka wia
1 rodrina 25, D% B25000 1.11% 551 1.40% 136 (00 9,90 356 DOOY 32,00% B0 D00 1811 500 10,74%
ALILBSDENERGY 1E,[XT% 00000 B ER%| B ET] 3.E5% ELR LI 15,10% S RRELL 51,5 574 4e2 16733 15,844
WIWA Koametyk Rarum
T, 1 0, 9, D% TS 000 B,59% 34543 5 0% 36000 9.007% 360 D0 1, 00% 0 175953 1 AE%
tucis Skcarhodswic
Wrad? 2 nodzing

25, 00% a5 000 16, 35% 135950 6,18% 287 00 5,15% FLLERL 0,00% 0 1 BS54 950 10,29
Q1 yhecaton 5.4 0,00 i 0, 0% 1050 37.73% 1485000 11 TH% 510 Doy {1, 0% i 2 000 050 11,854
Paangtal [ D% 1] 4485 2019484 2895% 11580 3, TIN 1 350 D) 16, [3% 300 538 4 B8 172 EE.E'.'-J

* Stan zgodny z najlepsza wiedza Zarzadu Biomass Energy Project S.A.



Informacja na temat liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta

W minionym okresie Spétka pracowata lub wspétpracowata na podstawie uméw o prace lub uméw cywilno-prawnych z 20 osobami. Srednie zatrudnienie w
referowanym okresie byto nizsze i nie przekraczato 10 oséb. Nalezy przy tym wspomnieé, ze charakter dziatalnosci Spotki powoduje duzg sezonowosc
zatrudnienia, a duza cze$¢ prac zlecana jest podwykonawcom prowadzgacym wiasng dziatalno$¢ gospodarczg. Ze wzgledu na okolicznosci przyrodnicze
opisywane juz wczesniej w niniejszym raporcie nalezy przewidywac istotny wzrost zatrudnienia w Q2.2016.

Oddziaty jednostki
Siedziba rejestrowa firmy, zgodnie z rejestracjg przez Krajowy Rejestr Sgdowy zmian wynikajgcych z uchwaty nr 9 NWZA Biomass Energy Project S.A. z dnia

07.04.2014, zostata przeniesiona do Bydgoszczy (85-467) na ulice Filtrowg 27. W 2015 roku utworzono dwa oddziaty Spotki, ktore sg zlokalizowane w
miejscowosci Lubasz (woj. wielkopolskie) — ul. Nowa 24, 64-720 Lubasz i w miejscowosci Stepina (woj. podkarpackie) — 38-125 Stepina 44.
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Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia wybranych danych finansowych

1. Dane finansowe sporzgdzone zostaty w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o
Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

2. Dane finansowe przedstawione we wczesniejszej czesci raportu obejmujg okres od 01.01.2016 do
31.03.2016 i zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz przy zatozeniu, ze Spdtka nie zamierza, ani nie musi zaniechaé
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

3. Dane finansowe obejmujg wyniki jednostkowe Spatki Biomass Energy Project S.A.

4. Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.

5. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

6. Koszty sprzedanych ustug s3 to koszty ustug, ktdre sg wspdtmierne do przychoddéw ze sprzedazy.
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Bydgoszcz, 12.05.2016 .

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Zarzad Spotki Biomass Energy Project S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zatgczone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Biomass Energy Project S.A. za | kwartat 2016 r.
sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych a takze zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie do

emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg oraz uzyskane wyniki finansowe. Powyzsze sprawozdanie Zarzadu zawiera przejrzysty obraz

rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji spotki Biomass Energy Project S.A.

Prezes Biomass Energy Project S.A.

Jerzy Drozniewski
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